Minuta intalnirii din data de 24 octombrie 2012 a

Grupului de lucru destinat elaborarii regulilor de functionare a unei platforme de
tranzactionare de tip OTC

A: AGENDA INTALNIRII:

Agenda de lucru a intalnirii propusa prin invitatia de participare a inclus:

Revizuirea prevederilor documentului de lucru al Regulamentului privind cadrul organizat
de tranzactionare OTC a contractelor bilaterale.

Revizuirea documentului de lucru privind Procedura specifica pentru tranzactionarea OTC

a contractelor bilaterale.

B: LISTA PARTICIPANTILOR:

Compania Reprezentanti
1 | ANRE Dna. Natalia VLAD
2 | MECMA -DGE Dna. Anca DOBRICA
3 | CE OLTENIA SA DI. Costel STANCU
4 | CNTEE TRANSELECTRICA SA Dl. Gheorghe VISAN, DI. Constantin SIMION
5 | SC ALPIQ ROMENERGIE SRL - AFEER Dna. Cristina MICU
6 | SC ENEL TRADE ROMANIA SRL- AFEER | DI. Marian ALEXANDRU
7 | SC ENERGY HOLDING SRL - AFEER DI. Codrut MANEA
8 | FREEPOINT COMMODITIES - AFEER DI. Tudor CIRSTEA
9 | SC HIDROELECTRICA SA Dna. Cristina MINDRICAN
10 SC REPOWER FURNIZARE ROMANIA Dna. Toana Ionescu
SRL — AFEER
11 | SC TERMOELECTRICA SA Dna Sanda ALBESCU, Dna Ioana VINTILA
12 | SC TINMAR-IND SA — AFEER Dl. Radu LUCA
13 | SC OPCOM SA Dna. Rodica POPA, Dna. Daniela BULBOACA

C: DESFASURAREA INTALNIRII:

AFFER a transmis membrilor Grupului de lucru propuneri de text cu privire la reformularile
articolelor rdmase ca subiecte in discutie la intalnirea anterioara referitor la Regulamentul privind
cadrul organizat de tranzactionare OTC.
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Membrii Grupului de lucru sunt de acord cu pastrarea Art. 1 c¢) privind modul de finalizare a
tranzactiilor si se accepta reformularea propusa de OPCOM “modul in care tranzactiile incheiate
sunt asumate de cdtre parti in vederea realizarii livrarii fizice a energiei electrice”.

Se accepta la Art. 2 forma rezultatd in urma propunerilor din intalnirea anterioara cu adaugarea
“transparentad” referitor la conditiile de organizare a pietei OTC. Astfel Art.2 ramane: “Prin crearea
pietei OTC de energie electrica se urmareste asigurarea unui cadru organizat de tranzactionare in
timp real prin contracte de vanzare-cumparare a energiei electrice in conditii de transparentd si
acces nediscriminatoriu al participantilor la piatd, bazat de criteriile de eligibilitate proprii fiecarui
participant la piatd”.

Referitor la Art. 4 d) AFEER isi mentine opinia de a nu transmite nicio anexa la contract sau
formular de acceptare a tranzactiei catre OPCOM, chiar daca intre parti se va semna un
formularul de confirmare a tranzactiilor.

ANRE reafirma rolul OPCOM de a realiza 0 monitorizare primara si pe aceasta piata fiind necesara
informarea in scris a OPCOM.

Ramane de reanalizat in vederea identificarii solutiilor acceptabile din punctul de vedere al
membrilor Grupului de lucru pentru transmiterea unei anexe/formular de confirmare a asumarii
tranzactiei. Se va analiza posibilitatea transmiterii acestora cumulat saptamanal sau lunar.

AFEER propune introducerea la Art.4 a unei noi litere e) “Sleeve — Procedura de identificare a
unui al 3-lea partener care sa accepte intermedierea tranzactie/ intre 2 parteneri aflati in
imposibilitatea tranzactionarii in mod direct, conform listelor de eligibilitate.”

in sustinerea acestei propuneri AFEER afirma ca ajutorul intre participanti este o practica curenta
pe alte piete OTC. In cazul in care pretul unei oferte din piata este convenabil pentru un
participant dar contrapartea nu este eligibild se apeleaza la un al treilea participant care este
eligibil pentru ambii participanti. Aceasta practica este folosita inclusiv in cazul licitatiilor inchise.

OPCOM nu considera oportuna asumarea unui astfel de rol decat in cazul in care in Procedura
privind tranzactionarea pe platforma OTC va fi descris modul in care se deruleaza aceastd
procedurd, prin detalierea in mod clar si incontestabil ulterior a criteriilor de identificare si ordinei
de precedenta a actiunilor, fara sda se lase loc nici unei suspiciuni privind favorizarea unor
participanti.

AFEER a precizat ca nu se pune problema favorizarii unor participanti intrucat scopul in sine al
companiei nu este de a face sleeve si a plati taxe ANRE mai mari (care se raporteaza la cifra de
afaceri). Totusi participantii inteleg necesitatea sleevului ca o masura de crestere a lichiditatii
pietei.

Art. 4 e) devenit Art. 4 f) prin includerea propunerii anterioare rdmane in analizd in cadrul
OPCOM.

Referitor la Art. 8 (1) d). Termoelectrica considera in continuare necesara existenta unui contract
standard, eventual adoptarea contractului EFET, deoarece existenta mai multor forme de contract
nu se incadreaza in limitele de transparenta si nediscriminare impuse de Legea energiei electrice
in vigoare.

AFEER precizeaza ca negocierea unui contract EFET necesita un timp indelungat, din experienta
detinutd termenul de negociere poate varia intre 6 luni si un an. Desi intre membrii AFEER sunt
deja negociate contracte pe baza contractului-cadru EFET, membrii AFEER considerd oportuna
utilizarea contractelor deja incheiate intre parti, indiferent daca acesta este un contract EFET sau
nu, pentru participarea pe piata propusa sa nu fie restrictionatd doar la participantii care au
contracte tip EFET incheiate altfel ar putea fi o perioadd destul de lunga in care nu se vor putea
incheia tranzactii.

De altfel chiar daca se adoptd un contract EFET in urma negocierii nu va rezulta un singur
contract, practic clauzele contractuale vor fi negociate cu fiecare contraparte si astfel pot rezulta
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contracte diferite. O alta variantd ar fi ca un participant sa propund un contract care sa fie
semnat de cei care doresc fard a putea negocia clauzele acestuia.

AFEER constatd ca nici pe PCCB nu este un contract standard si contractele propuse impreuna cu
oferta initiatoare nu sunt considerate discriminatorii.

ANRE subliniazd ca desi contractele pe PCCB nu sunt standard acestea sunt publice astfel incat,
in cazul in care un contract publicat are anumite clauze care pot fi considerate favorizatoare
pentru un participant ceilalti participanti pot constata si semnala acest fapt.

Hidroelectrica nu poate preciza cu exactitate ce contracte vor adopta dar considerd ca probabil
vor avea un contract standard, cu conditii specifice, in special privind hidraulicitatea, publicat pe
site-ul societdtii, care va fi semnat cu societdtile care il acceptd fara alte negocieri.

CE Oltenia noteaza ca piata este optionala si vor participa la aceasta daca contractele incheiate
raspund cerintelor Legii energiei.

Transelectrica considera benefic pentru piata sa fie lasata participantilor posibilitatea de a incheia
contractele dorite.

AFEER propune completarea Art. 8 (1) d) cu: “Participantii au optiunea dar nu si obligativitatea
de a declara la Operatorul Pietei OTC propriul model de contract, propus tuturor participantilor,
pe baza cdruia se vor realiza tranzactiile cu acei participanti care prin addugarea respectivului
participant in lista de eligibilitate, accepta implicit si modelul de contract declarat de respectivul
participant. Pentru participantii care aleg optiunea de a declara propriul model de contract pentru
piata OTC, contractele vor fi disponibile pe pagina de web a Operatorului Pietei OTC".

Referitor la propunerea AFEER pentru a mentine fixda componenta Tg pe intreaga perioada de
valabilitate a contractului, Art. 8 (2), CE Oltenia precizeaza cad in factura valoarea Tg trebuie
evidentiat separat de valoarea pentru energia electrica.

OPCOM subliniazd cd dacd aceastd prevedere este inclusd in Regulament practic se elimina
posibilitatea de a fi propus un contract cu Tg variabil si astfel existd posibilitatea de a fi exclusi o
parte din potentialii participanti la aceastd piata (societati de stat, conform discutiilor de la
intalnirea anterioara).

ANRE considera punctul de vedere al AFEER corect in ceea ce priveste includerea Tg ca valoare
fixa in pret, oferindu-se in acest fel posibilitatea de a compara preturile de pe piete diferite. De
asemenea precizeaza ca variatia Tg-ului in ultimii ani a fost foarte mica.

Transelectrica propune ca Tg-ul luat in considerare in pretul ofertei sa aiba o valoare acoperitoare
pentru a nu diminua pretul pentru energia electrica.

La afirmatia AFEER ca producatorii ar trebui sa vanda energia electrica pe licenta de furnizare,
Hidroelectrica precizeaza ca este dificil deoarece ulterior trebuie stabilit ce valoare a Tg-ului se
recupereaza pentru achizitiile proprii.

AFEER a precizat ca exista alte piete pe care producatorii pot sa vanda cu TG variabil. Furnizorii
practica un pret fix ca semnal al pietei iar in momentul in care exista oferte si cu TG fix si variabil
nu se va mai putea obtine acest semnal de pret.

Acest articol ramane in discutie pentru gasirea unei solutii optime pentru toate categoriile de
participanti.

Referitor la formularul de confirmare a tranzactiei Art. 8 (9) ,Art. 8 (10) si Art. 8 (11) AFEER este
de parere ca prin Conventia de participare la piata si Regulament partile sunt obligate s incheie
un contract in urma unei tranzactii, nesemnarea acestuia reprezentand o incdlcare a acestora,
practic comiterea unei ilegalitati. Propune sa fie notificate doar exceptiile.
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In cazul in care din partea OPCOM nu este un control in ceea ce priveste asumarea tranzactiilor
de catre parti, prin semnarea unui formular si transmitere la operatorul pietei, Hidroelectrica
intreaba cum vor fi penalizati 2 participanti care au incheiat o tranzactie si ulterior aceasta nu a
mai fost asumata de cele doua parti, existand posibilitatea ca acestea sa se inteleagd si sa nu
raporteze la OCPOM ca tranzactia s-a anulat. Acest comportament poate conduce la o
manipularea a pietei (mai ales atunci cand se tranzactioneaza pentru prima oara un produs in
piata).

ANRE considera ca trebuie sa existe o modalitate de control, iar monitorizarea primara trebuie
realizatd de cdtre OPCOM deoarece, chiar daca participantii la piatda transmit lunar la ANRE
raportari ale tranzactiilor incheiate pe toate pietele, nu existd posibilitatea fizica de a verifica la
ANRE concordanta dintre tranzactiile incheiate in timp real pe platforma OTC si tranzactiile
incluse in raportari; in plus, resursele de personal ale ANRE, destinate activitatii de monitorizare
piatd sunt limitate.

AFEER considerda ca OPCOM dispune de toate informatiile din platforma de tranzactionare iar
ordinele introduse de cdtre un participant reprezintd angajamentul ferm ce face obiectul datelor
monitorizate.

OPCOM mentioneaza faptul ca dincolo de rezultatele inregistrate prin platforma de tranzactionare
este necesara confirmarea asumdrii rezultatelor tranzactiilor de cdtre reprezentantii legali ai
companiilor care au incheiat tranzactiile, conform notificarilor pe care le transmite catre parti la
incheierea sesiunii de tranzactionare.

AFEER va reanaliza aspectele referitoare la modul de confirmare a tranzactiilor incheiate catre
OPCOM si va propune pentru urmatoarea intalnire o formulare care sa reflecte pozitia membrilor
sai.

De asemenea ramane de stabilit intervalul de timp in care se accepta raportarea unei tranzactii
gresite si cererea de anulare a acesteia (propunerea AFEER este de 15 minute).

Art.16 este acceptat cu propunerea AFEER de completare: “Operatorul pietei OTC va pune la
dispozitie prin platforma OTC, detalile complete ale primei tranzactii pentru fiecare produs in
cazul tranzactiilor avand ca perioada de livrare luna, trimestru, semestru, an.”

OPCOM a intrebat daca exista societdti care, fara sa-si asume rolul de “market maker” pentru
care in acest moment nu exista conditii de formalizare printr-un contract specific, sa doreasca sa
introduca ordine de vanzare si de cumparare pentru deschiderea sesiunilor de tranzactionare si
care sa reprezinte semnale de pret pentru noile instrumente. AFFER a raspuns ca momentan nu
pot sustine in acest mod mecanismul de tip OTC.

"

AFEER a precizat ca nu se poate pune problema la acest moment de rolul de “market maker
(care are obligatii suplimentare decat cele de a deschide piata), piata asa cum se doreste
proiectatd pare usor diferita de OTC.

Propunerea AFFER de reformulare a Art.18 este acceptata cu eliminarea referirii la periodicitatea
revizuirii Procedurii operationale “actualizeaza semestrial”.

ANRE propune reformularea acestui articol astfel incat sa fie reflectat rolul Grupului de lucru in
stabilirea oportunitatii acceptarii propunerilor de actualizare/revizuire a prevederilor documentelor
privind cadrul de reglementare.

Conform programului agreat pentru organizarea intalnirilor Grupului de lucru, urmatoarea
intalnire va fi organizata miercuri, 31.10.2012, ora 11:30, la sediul Opcom.

Textul minutei a fost agreat de cdtre participantii la intalnire.
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